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摘要

2

 6月22日，中国金融期货交易所发布了《关于中证1000股指期货和股指期权合约及相关规则向社会征求意见的

通知》。这意味着中金所对于中证1000股指期货、股指期权的研发工作已接近完成，未来中证1000股指期货将

与已经上市的上证50、沪深300、中证500股指期货共同形成覆盖（超）大、中、小盘指数的金融期货产品线。

中证1000股指期货在合约设计上与现有的三个股指期货品种几乎相同，中证1000股指期货的合约乘数为200元

/点，与中证500股指期货一致。中证1000股指期权与已上市的沪深300股指期权合约基本一致。

中证1000指数由剔除沪深300和中证500指数成份股之外总市值最大的1000只股票构成。具有规模偏小且流动

性好的特点，综合反映小市值公司的股价表现，从而与沪深300和中证500等指数形成互补。

  中证1000股指期货上市后，可对冲股票范围将大幅拓宽，市值覆盖度进一步提升，将显著提升套期保值效果。

机构投资者可利用中证1000指数的相关性、波动率差异，以及小盘、成长的风格特征，丰富股指期货量化套利

策略，提升策略的有效性。由此带动相关产品规模的提升，促进公募、私募、券商、期货等各类机构业务的发展。
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中证1000股指期货、股指期权合约介绍
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PART 1



中证1000股指期货合约要素
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合约条款 中证1000股指期货
合约乘数 每点人民币200元
报价单位 指数点

最小变动价位 0.2点
合约月份 当月、下月及随后两个季月
交易时间 9:30-11:30, 13:00-15:00

每日价格最大波动限制 上一个交易日结算价的±10%
最低交易保证金 合约价值的8%

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家
法定假日顺延

交割日期 同最后交易日
交割方式 现金交割
交易代码 IM

上市交易所 中国金融期货交易所

中证1000股指期货合约
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四大股指期货合约对比

合约条款 股指期货

合约标的 中证1000指数 沪深300指数 上证50指数 中证500指数

报价单位 指数点

最小变动单位 0.2点

合约月份 当月、下月及随后两个季月

交易时间 上午：9:30-11:30，下午：13:00
最后交易日 合约到期月份的第三个周五，遇国家节假日顺延

交割日期 同最后交易日

交割方式 现金交割

上市交易所 中国金融期货交易所

每日价格最大波动限制 上一个交易日结算价的±10%（最后交易日±20%）

最低保证金比例 8% 8% 8% 8%
合约乘数 200元/点 300元/点 300元/点 200元/点
交易代码 IM IF IH IC

 中证1000股指期货的合约
要素与现有的三个股指期
货品种基本相同。

 中证1000股指期货的合约
乘数与中证500相同，都
为200元/点。

 中证1000股指期货合约的
客户单边持仓限额与中证
500和上证50期货合约相
同，均为1200手。



中证1000股指期货交易、结算、风控规则
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交易业务

 本合约采用集合竞价和连续竞价两种交易方式。

 集合竞价时间为每个交易日9:25-9:30，其中

9:25-9:29为指令申报时间，9:29-9:30为指令

撮合时间。

 连续竞价时间为每个交易日9:30-11:30（第一

节）和13:00-15:00（第二节）。

结算业务

 本合约的当日结算价为合约最后1小时成交价

格按照成交量的加权平均价。

 本合约的交割结算价为最后交易日标的指数

最后2小时的算术平均价。

 本合约采用现金交割方式。

风险管理

 本合约实行持仓限额制度。客户某一合约单

边持仓限额为1200手；某一合约结算后单边

总持仓量超过10万手的，结算会员下一交易

日该合约单边持仓量不得超过该合约单边总

持仓量的25%。进行套期保值交易和套利交

易的持仓按照交易所有关规定执行。



中证1000股指期权合约要素
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中证1000股指期权 沪深300股指期权
合约标的物 中证1000指数 沪深300指数
合约乘数 每点人民币100元
合约类型 看涨期权、看跌期权
报价单位 指数点

最小变动价位 0.2点
每日价格最大波动限制 上一交易日中证1000指数收盘价的±10%

合约月份 当月、下2个月及随后3个季月

行权价格

行权价格覆盖中证1000指数上一交易日收盘价上下浮动10%对应
的价格范围
对当月与下2个月合约：行权价格≤2500点时，行权价格间距为25
点；2500点<行权价格≤5000点时，行权价格间距为50点；5000点
<行权价格≤10000点时，行权价格间距为100点；行权价格>10000
点时, 行权价格间距为200点
对随后3个季月合约：行权价格≤2500点时，行权价格间距为50点；
2500点<行权价格≤5000点时，行权价格间距为100点；5000点<
行权价格≤10000点时，行权价格间距为200点；行权价格>10000
点时, 行权价格间距为400点

行权方式 欧式
交易时间 9:30-11:30，13:00-15:00

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延
到期日 同最后交易日

交割方式 现金交割

• 合约设计方面，中证1000
股指期权合约与已上市的
沪深300股指期权合约基
本一致。



中证1000指数介绍
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PART 2



中证1000指数编制规则
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大盘

中盘

小盘 中证1000

中证500

沪深300

中证800

 中证1000指数是由中证指数有限公司编制，由剔除沪深

300和中证500成分股之外的总市值最大的1000只股票

构成，规模偏小且流动性好，有小市值高成长的特点，

与沪深300和中证500等指数形成互补，中证1000指数

成份股的平均市值及市值中位数较中小板指、创业板指、

中证500指数相比都更小，能够综合反映小市值公司的

股价表现。



中证1000与沪深300、中证500及中证800指数对比
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沪深300指数 中证500指数 中证800指数 中证1000指数

样本空间 1）非ST、*ST沪深A股和红筹企业发行的存托凭证组成；
2）科创板证券：上市时间超过一年；
3）创业板证券：上市时间超过一年；
4）其他证券：上市时间超过一个季度，除非该证券自上市以来日均总市
值排在前30位；

1）非ST、*ST沪深A股和红筹企
业发行的存托凭证组成；
2）科创板证券：上市时间超过
一年；
3）其他证券：上市时间超过一
个季度，除非该证券自上市以来
日均总市值排在前30位；

选样方法 1）剔除近一年日均
成交金额排名后
50%的股票；
2）如果老样本日均
成交金额在样本空
间中排名前60%，
则参与下一步日均
总市值的排名。
3）对剩余股票按
照最近一年日均总
市值由高到低排名，
选取前300名股票作
为指数样本；

1）在样本空间中剔除沪
深300指数样本股及最近
一年日均总市值排名前
300名的股票；
2）将剩余股票按照最近
一年日均成交金额由高到
低排名，剔除排名后20%
的股票；
3）日均成交金额排名在
样本空间的剩余股票前
90%的老样本可参与下一
步日均总市值排名；
4）将剩余股票按照最近
一年日均总市值由高到低
进行排名，选取排名在前
500名的股票组成样本股。

中证500指数与沪深
300指数样本一起作为
指数样本。

1）剔除样本空间内
中证800指数样本及过去一年日
均总市值排名前300名的证券；
2）将样本空间内股
票按照过去一年日均成交金额由
高到低排名，剔除排名后20%的
证券；
3）将样本空间内剩余证券按照
过去一年日均总市值由高到低排
名，选取排名在1000名之前的证
券作为指数样本。



中证1000指数选样空间及调整规则
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上市时间超过一个季度的股票，除非该股票自上市以来日均A股总市值在全部沪深A股中排在前30位（非

ST、 *ST 股）。中证1000指数与沪深300、中证500指数的选样空间类似，唯一的区别是对创业板证券进

入样本空间的要求更松，没有上市时间超过一年的规定，体现了该指数偏向小盘股的风格。

每半年调整一次样本股，每次调整的样本比例一般不超过10%。样本调整设缓冲区，排名在800内的新样

本优先进入，排名在1200名之前的老样本优先保留。

样本空间 

指数调整 



中证1000指数更具小盘股指数特征
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数据来源：WIND，截止至：6月22日

中证1000
58亿元

中证500
112亿元

沪深300
620亿元

其他
65.25亿元

各指数成分股平均市值及占A股总市值比例

中证1000指数成分股的平均市值约为58亿元，成分股

总市值约占A股总市值7%。

沪深300指数成份股的平均市值约为620亿元，成分股

总市值约占A股总市值72%。

中证500指数成份股的平均市值约为112亿元，成分股

总市值约占A股总市值13%。

上述三个指数成分股总市值合计占A股总市值比例为

92%。

由此可见，中证1000指数与沪深300指数及中证500

指数相比，成分股股本规模更小，更能代表小盘股的

市场表现。

13%

7%8%

72%
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中证1000指数与中证500指数成分股行业分布对比 

从行业分布看，中证1000指数

前三大行业分别是工业

（20.73%）、信息技术

（19.93%）和材料

（19.13%），中证1000指数

行业权重较为分散，与中证

500有较多相似之处，占比较

高的行业均有工业、材料、信

息技术和医疗保健。

数据来源：WIND 截止至6.24

中证1000前十大成分股及权重
行业 权重
工业 20.75%

信息技术 19.93%
材料 19.13%

医疗保健 9.50%
可选消费 6.71%
日常消费 5.09%
公用事业 2.72%

能源 2.46%
房地产 1.59%
金融 1.24%

中证500前十大成分股及权重
行业 权重
工业 17.76%
材料 16.96%

信息技术 15.48%
医疗保健 8.92%

金融 6.90%
可选消费 6.89%
日常消费 5.97%
公用事业 3.57%

能源 3.49%
房地产 2.43%

中证1000指数行业分布

中证500指数行业分布
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沪深300指数与上证50指数成分股行业分布对比 

沪深300和上证50指数较为相

似，行业分布较为集中，占比

较高的行业均为金融、信息技

术和日常消费。

数据来源：WIND 截止至6.24

沪深300前十大成分股及权重
金融 21.54%

信息技术 15.34%
日常消费 14.32%

工业 14.05%
材料 9.19%

可选消费 8.27%
医疗保健 8.08%
公用事业 2.91%
房地产 1.84%
能源 1.78%

电信服务 0.48%

上证50前十大成分股及权重
金融 30.39%

日常消费 22.71%
信息技术 10.94%
医疗保健 6.92%
可选消费 5.65%

工业 5.31%
材料 5.30%

公用事业 3.96%
能源 3.29%

房地产 1.61%
电信服务 0.26%

沪深300指数行业分布

上证50指数行业分布
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中证1000指数的收益特征

中证1000指数从历史表现看，收益率比较优良，

指数弹性较大；从2019年以来的历史数据上看，

中证1000的收益率高于沪深300、上证50和中

证500。

2013年、2015年、2019年、2020年和2021年，

中证1000的收益率表现都显著超过了其他指数。
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

收益率对比

沪深300 中证1000 中小板指 中证500

近一月 今年以来 2019年以来

000852.SH 中证1000 7.91% -14.54% 54.52%

000300.SH 沪深300 7.15% -12.07% 44.28%

000016.SH 上证50 5.51% -10.34% 28.03%

000905.SH 中证500 5.61% -14.39% 51.16%

数据来源：WIND    截止至6.23



四大指数历史表现对比

数据来源：WIND   截止至6.23
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沪深300 中证1000 中小100 中证500

 2010年以来，中证1000指数收益率

情况总体领先于沪深300、中证500

和中小板指数，特别是在2014-

2018年。
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波动率对比

沪深300 中证1000 中小板指 中证500

近一月 今年以来 2019年以
来

000852.SH 中证1000 23.84% 30.13% 24.99%

000300.SH 沪深300 17.43% 23.13% 20.83%

000016.SH 上证50 16.94% 22.45% 20.48%

000905.SH 中证500 20.99% 26.14% 22.55%

中证1000指数的风险特征

 中证1000的指数表现来看，

自2019年以来，中证

1000指数波动率显著高于

其它三个指数。整体的收

益风险比优于其他指数。

数据来源：WIND 截止至6.23



中证1000股指期货、股指期权
上市对市场的影响
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1. 扩大了对冲范围，提升了对冲效果

20

中证1000股指期货上市对市场的影响

• 中证1000股指期货上市将完善股指期货产品线，可对冲股票由800只上升至1800只，覆盖市值占 

A 股总市值的比例增至 85%。

• 对于公募基金等机构投资者，增加了新的对冲工具，扩大了对冲覆盖范围，提升了套期保值效果。

• 扩大了阿尔法策略、中性对冲策略的应用空间。

• 带来增量股指期货市场空间。

2. 丰富量化套利策略，提升策略有效性

• 中证1000指数与其他指数相关性较低，中证 1000 指数与上证 50指数的相关系数为0.59 、与沪

深300指数的相关系数为0.78；而中证1000指数的波动率显著高于其他指数，今年以来，中证

1000、中证500、沪深300、上证50的波动率分别为30%、26%、23%、22%。

• 对于私募基金等机构投资者，可利用中证1000指数的相关性、波动率差异，丰富股指期货之间的

统计套利策略；利用其显著的小盘、成长的风格特征，扩大股指期货的多空套利策略；利用其成

分股有效量化因子的占比较高的优势，提升量化对冲策略的有效性。

• 策略的丰富将带动相关产品规模的提升，促进券商、公募、私募、期货资管等各类机构业务的发

展。



3. 对高频交易、投机交易者更有吸引力

21

中证1000股指期货上市对市场的影响

• 中证1000指数相比其他指数，波动性更大，收益率更高。

• 中证1000股指期货上市，为高频交易策略的私募基金带来了具有高波动、高收益特征的股指期货新

交易品种，有望带动相关产品规模的扩大。

• 中证1000股指期货对于投机交易者亦更具吸引力。

4. 带动中证1000ETF、LOF产品规模增长 

• 中证1000股指期货上市后，对冲套利策略的丰富以及相关产品规模的大幅提升，将带动现货市

场方面，跟踪中证1000指数的ETF和LOF基金产品规模的大幅增加。为股票市场带来增量资金，

提升中证1000指数成分股的活跃度和流动性。



1. 拓宽股指期权作为对冲工具的使用范围
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中证1000股指期权上市对市场的影响

• 当前国内上市的股票类期权对应标的主要是上证50和沪深300两个指数。中证1000股指期权上市后，

利用期权工具可对冲的股票数量将由300只大幅提高至1300只，覆盖度大幅提升，行业分散度大幅

改善。中证1000股指期权上市将为机构投资者增加新的对冲工具，拓宽股指期权作为对冲工具的使

用范围，提升期权套期保值效果。

2. 丰富股指期权策略组合的多样性 

• 中证 1000 指数的波动率特征与上证 50 指数和沪深 300 指数存在显著差异，其短期和长期波

动率都远高于上证 50 指数和沪深 300 指数。

• 对于私募基金等机构投资者，可利用中证1000指数的波动率差异，开发出更多的股指期权策略

组合，并提升策略有效性。

• 策略的丰富将带动相关产品规模的提升，促进券商、公募、私募、期货资管等各类机构业务的

发展。
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